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ARA DONEM FiINANSAL BiLGIiLERE ILiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2026 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosunun, diger kapsamh gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger acgiklayic1 dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal
Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere iligkin
bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30 Eyliil
2026 tarihi itibariyla finansal durumunun, ayni tarihte sona eren dokuz aylik doneme iligkin finansal
performansinin ve nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriinlimiinii
saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI iITIBARIYLA FINANSAL

DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
VARLIKLAR No 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3,25 880.506 1.556.243.665
Finansal yatirnmlar 4,21, 25 3.377.316.485 2.216.357.579
Ticari alacaklar 5,25 356.766.478 341.686.204
« [ligkili taraflardan ticari alacaklar 5, 21,24 314.256.846 299.544.879
« {ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5,24 42.509.632 42.141.325
Diger alacaklar 6 1.407.750 3.071.097
» lliskili taraflardan diger alacaklar 6,21, 24 361.548 2.851.059
« [ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6, 24 1.046.202 220.038
Tiirev araglar 7 1.191.674.180 -
Pesin 6denmis giderler 11 9.072.298 8.604.808
Toplam Dénen Varliklar 4.937.117.697 4.125.963.353
Duran Varhklar
Istirakler, is ortakliklar1 ve bagli ortakliklardaki yatirimlar 1 1
Diger alacaklar 6 1.574 1.953
Maddi duran varliklar 8 71.362.241 31.414.748
Kullanim hakki varliklari 9 83.177.854 100.371.708
Maddi olmayan duran varliklar 10 51.379.539 69.185.261
Pesin 6denmis giderler - -
Ertelenmis vergi varligi - -
Toplam Duran Varliklar 205.921.209 200.973.671
TOPLAM VARLIKLAR 5.143.038.906 4.326.937.024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 14, 24 15.587.383 22.425.669
« Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 15.587.383 22.425.669
- Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 14, 24 15.587.383 22.425.669
« fliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar - -
- Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar - -
Ticari borglar 5,24,25 20.073.254 18.296.465
« [ligkili taraflara ticari borglar 5, 21 8.442.759 9.065.245
« fliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 11.630.495 9.231.220
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 12.550.872 12.777.378
Diger borglar 6,24 56.755.303 23.794.713
« lliskili taraflara diger bor¢lar - -
« [liskili olmayan taraflara diger borglar 56.755.303 23.794.713
Donem kari vergi yikimliligi 22 358.744.373 283.526.551
Kisa vadeli karsiliklar 19.193.891 21.613.778
* Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar 12 19.193.891 21.613.778
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 18.727.083 16.920.768
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 501.632.159 399.355.322
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 14,24 14.846.054 36.761.988
« {liskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 14,24 14.846.054 36.761.988
- Finansal kiralama islemlerinden uzun borglar 14,24 14.846.054 36.761.988
« {liskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar - -
- Finansal kiralama islemlerinden uzun borglar - -
Uzun vadeli karsiliklar 5.284.016 8.288.194
* Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 12 5.284.016 8.288.194
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 22 17.331.208 9.025.007
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.461.278 54.075.189
TOPLAM YUKUMLULUKLER 539.093.437 453.430.511
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 15 100.000.000 100.000.000
Sermaye diizeltme farklari 15 441.472.896 441.472.896
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler
(giderler) (3.007.216) (6.990.447)
- Tammlanmis fayda planlari yeniden olgiim kazanglart (kaywplart) 15 (3.007.216) (6.990.447)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 339.660.295 258.872.978
Yasal yedekler 15 339.660.295 258.872.978
Gegmis yillar karlari veya zararlari 15 2.186.068.629 1.104.910.726

Net donem kari veya zarari

TOPLAM OZKAYNAKLAR

1.539.750.865

1.975.240.360

4.603.945.469

3.873.506.513

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

5.143.038.906

4.326.937.024

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 VE 2025 ARA HESAP DONEMLERINE AIiT KAR VEYA ZARAR

VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
No 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Hasilat 16 2.958.916.723 2.187.743.535 1.072.948.933 756.480.559
BRUT KAR/ZARAR 2.958.916.723 2.187.743.535 1.072.948.933 756.480.559
Genel yonetim giderleri 17 (844.435.588) (535.791.591) (273.377.082) (168.886.831)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 784.855.834 723.739.673 (213.461.578) 246.384.444
Esas faaliyetlerden diger giderler 18 (863.801.969) (62.234.786) (403.017.823) (33.268.131)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.035.535.000 2.313.456.831 183.092.450 800.710.041
FINANSMAN GIDERI ONCESI 2.035.535.000  2.313.456.831 183.092.450 800.710.041
FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman gelirleri 19 1.375.508.589 414.669.726 971.661.410 165.858.381
Finansman giderleri 19 (25.491.703) (12.812.536) (10.857.318) (5.597.210)
Net parasal pozisyon kazanglari (817.692.372) (515.766.974) (216.358.854) (154.379.109)
(kayplari) 20
SURDURULEN FAALIYETLER 2.567.859.514 2.199.547.047 927.537.688 806.592.103
VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (1.028.108.649) (657.432.998) (384.968.151) (267.981.422)
Gideri/Geliri 22
* Donem vergi gideri/geliri (1.021.509.547) (672.520.013) (380.048.675) (271.685.868)
* Ertelenmis vergi gideri/geliri (6.599.102) 15.087.015 (4.919.476) 3.704.446
SURDURULEN FAALIYETLER 1.539.750.865 1.542.114.049 542.569.537 538.610.681
DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI - - - -
DONEM KARI/ZARARI 1.539.750.865 1.542.114.049 542.569.537 538.610.681
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang 15,3975 15,4211 5,4257 5,3861
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar 3.983.231 3.423.805 (702.744) (769.795)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1) 12 5.690.330 4.891.150 (1.003.920) (1.099.707)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler 22 (1.707.099) (1.467.345) 301.176 329912
DIGER KAPSAMLI GELIiR 3.983.231 3.423.805 (702.744) (769.795)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.543.734.096 1.545.537.854 541.866.793 537.840.886

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 VE 2025 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml Birikmis

gelirler (giderler) Karlar

Sermaye Tammlanmis fayda Kardan ayrilan Gegmis yillar
Dipnot Odenmis diizeltme planlar1 yeniden dl¢iim kisitlanmis karlar1 veya Net donem kari Toplam
No sermaye farklan kazanclar (kayiplary) yedekler zararlari veya zarar1 _ Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 441.472.896 (8.865.807) 217.165.913 237.172.461 1.333.598.099  2.320.543.562
Transferler - - - 41.707.779 1.291.890.320 (1.333.598.099) -
Toplam kapsamli gelir - - 3.423.805 - - 1.542.114.049  1.545.537.854
- Dénem kar - - - - - 1.542.114.049  1.542.114.049
- Diger kapsaml gelir - - 3.423.805 - - - 3.423.805
Sermaye arttirimi - - - - - - -
Kar paylari — — — — (424.146.893) —  (424.146.893)
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 15 100.000.000 441.472.896 (5.442.002) 258.873.692 1.104.915.888 1.542.114.049  3.441.934.523
1 Ocak 2026 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 441.472.896 (6.990.447) 258.872.978 1.104.910.726 1.975.240.360  3.873.506.513
Transferler - - - 80.787.317 1.894.453.043  (1.975.240.360) -
Toplam kapsamli gelir - - 3.983.231 - - 1.539.750.865  1.543.734.096
- Dénem kar - - - - - 1.539.750.865  1.539.750.865
- Diger kapsamli gelir - - 3.983.231 - - - 3.983.231
Sermaye arttirimi - - - - - - -
Kar paylari — — - - (813.295.140) —  (813.295.140)
30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla bakiyeler 15 100.000.000 441.472.896 (3.007.216) 339.660.295  2.186.068.629 1.539.750.865  4.603.945.469

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 VE 2025 ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Simirh

Sinirh Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

No 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (640.257.006) 1.328.809.236

Donem Kary/Zarar

Siirdiiriilen faaliyetlerden déonem Kari (zarar)

1.539.750.865

1.542.114.049

1.539.750.865

1.542.114.049

Dénem Net Karv/Zarart Mutabakau ile Ilgili Diizeltmeler 1.074.706.476 693.925.659
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 10 44.710.340 39.189.428
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 1.887.487 (2.696.767)
* Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4.307.374 4.441.622
* Genel karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler (2.419.887) (7.138.389)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 22 1.028.108.649 657.432.998
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.360.496.813) (467.137.679)
Finansal yatirimlardaki azalig (artis) 4 (1.160.958.906) (335.676.007)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (15.080.274) (34.432.514)
* lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (14.711.967) (43.725.881)
« [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (368.307) 9.293.367
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 6,7 (1.190.010.454) 5.193.007
« [liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 2.489.511 -
o [ligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (1.192.499.965) 5.193.007
Pegin ddenmis giderlerdeki azalis (artis) 11 (467.490) (577.569)
Ticari bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.776.789 (49.727.561)
« lliskili taraflara ticari bor¢lardaki arns (azalis) 5 (622.486) (41.966.616)
« [liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 5 2.399.275 (7.760.945)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 6 32.960.590 2.860.900
« [ligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azals) 32.960.590 2.860.900
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (28.717.068) (54.777.935)
* Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) (28.717.068) (54.777.935)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 253.960.528 1.768.902.029
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplari) (21.668.828) (172.057.829)
Vergi iadeleri (6demeleri) 22 (872.548.706) (268.034.964)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (48.117.830) (47.828.003)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisgindan kaynaklanan nakit girisleri - 6.548.322
* Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 8 - 6.548.322
* Maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 10 — -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (48.117.830) (54.376.325)
* Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (48.117.830) (54.376.325)
* Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 (813.295.140) (424.146.893)
Odenen kar paylar (813.295.140) (424.146.893)
Yabana Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (1.501.669.976) 856.834.340
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki B B
Etkisi
E. Nakit iizerindeki parasal kayip etkisi (53.695.412) (244.170.266)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C+D+E) (1.555.365.388) 612.664.074
F. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.556.255.062 686.743.742
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 889.674 1.299.407.816

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 26 Kasim 2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile faaliyetine
baslamistir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 26 Mayis 2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili
Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesini almigtir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun III-55.1 sayilit Portfdy Ydnetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amactyla SPK’ya basvurmus olup, SPK’nin 30 Aralik 2014 tarih ve
36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu kargilandigi, bu kapsamda, Sirket’in Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi ile yatirnm danismanligi yetki belgesi iptal edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢gergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerine iliskin 23 Subat 2015
tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayili yeni Faaliyet Yetki belgesini almistir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagmasi uyarinca Halk Portféy Yonetimi A.S.’nin %100 payin1 elinde
bulunduran T. Halk Bankasi A.S., Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal Kiralama A.S.’den ve
Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paymi elinde bulunduran T. Vakiflar Bankast T.A.O’dan 6n sartlarin
tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019’da %100’{inii devralmistir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile iletisim araclart asagida agiklanmustir.

Merkez Adresi Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B. No:13 34760
Umraniye -Istanbul

Kurulus Yili 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

Internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla sirkette ¢alisan personel sayis1 60°dir (31 Aralik 2025: 57).
Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL’dir (31 Aralik 2025: 100.000.000 TL).

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup, Sirket’in ortaklar1 ve sermaye paylari agagida agiklanmistir

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Pay Oram (%) Pay Tutar1  Pay Oram (%) Pay Tutan
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 74.900.000 74,90 74.900.000
Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. 24,90 24.900.000 24,90 24.900.000
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0,10 100.000 0,10 100.000
Diger 0,10 100.000 0,10 100.000
Toplam 100,00  100.000.000 100,00  100.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 5 Kasim 2026 tarihinde onaylanmuistir.


http://www.ziraatportfoy.com.tr/
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas
almmustir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal
kayitlarina dayandirilmigs ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayimnlanan
TFRS’ye uygun olarak arz edebilmek icin Tiirk parasinin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil
olmak {izere bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2024 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.
2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
tarafindan yayimlanan ve 30 Eyliil 2026 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligi,
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamast,

d) varsa gegis hiikiimlerinin agiklamast,

e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i.  etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii.  sirket i¢in “TMS 33, Hisse Bagina Kazang¢” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse bagina
kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
2) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve
h) geemise doniik uygulama herhangi bir donem veya doénemler i¢cin miimkiin degilse bu duruma yol acan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandig1 agiklanmalidir.



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
a. 30 Eyliil 2026 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:
e TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araglarin simiflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak

2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiryla ddenen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yikiimlilikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

e bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

» nakit akiglarmi degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalari
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

o gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuclari, gozden kacirilan noktalar1 veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 yilina ait degistirilmis Muhasebe Standartlari listesi ve ilgili kilavuzlar sunlari
igermektedir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanim1' ve korunma muhasebesi
hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca,
elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarma (hava durumu gibi) bagli olmasi
nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan s6zlesmelere uygulanir. Bu
sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.

a) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

TMS 21’e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler i¢in uygulanacak cevrim prosediirlerini diizenlemektedir. isletme bu
degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evirmesi durumunda; veya

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya cikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi ve
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmay1 amaglamaktadir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligskin yeni standarttir.
TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agsagidakilerle ilgilidir:

»  kar veya zarar tablosunun yapist

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kdr veya zarar performans Olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplulastirma ve
ayristirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

“TMS 8 paragraf 30’a uyum saglamak amaciyla, 30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren raporlama dénemi igin
finansal tablo dipnotlarinda asagidaki hususlara yer verilmesi beklenmektedir:

e degisikliklerin niteligi,

» TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

*  planlanan ilk uygulama tarihi ve

* asagidakilerden biri:

+ TFRS 18’in ilk uygulandigi donemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin igletmenin
finansal tablolar iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya
makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢lide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir aciklama.

TMS 8’in 30’uncu paragrafina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine iligskin
aciklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintil héile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin aciklamalarinda yer verecegi ayrintt diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin ¢aligmalar dahil

olmak tizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagl olacaktir. 30 Eyliil 2026

tarihinde sona eren ara hesap donemi itibartyla, uygulama siirecinde heniiz dnemli bir ilerleme kaydetmemis

olan isletmeler, TFRS 18’in olast etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha kapsamli a¢iklamalarin

makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

8
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2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

b. Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi igin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve sz konusu
bilgilerin ge¢ici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin agiklanmasi
uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki etkileri nicel olarak
ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda, bu hususa iliskin bir
aciklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lciide nicel olarak ifade edilebilen etkileri aciklayabilir;
ancak uygulama tarihinden once, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18
kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

c¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimer sunumunda, dngoriilen etkilere iliskin kamuya agiklamalarda bulunmus
olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu iletisimlerle tutarlt
olmasi gerekmektedir.

Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal tablolarm
yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmalidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar’a iliskin Degisiklikler:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). UMSK, TFRS 19'daki azaltilmis agiklama yiikiimliiliklerini
gelistirirken, 28 Subat 2021 tarihi itibariyla diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki agiklama
ylikiimliliiklerini dikkate almistir. TFRS 19 yayinlandiginda, bu tarihten sonra eklenen veya degistirilen
herhangi bir agiklama yiikiimliiliigiiniin azaltilmis versiyonlarini igermiyordu. Daha sonra IASB, Subat 2021
ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayinlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda agiklama
ylikiimliliiklerini azaltarak uygun bagli ortakliklara kolaylik saglamak amaciyla bu degisiklikleri
yaymlamistir, 6zellikle:

« TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar;
+  Tedarik¢i Finansman Anlasmalarma iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan
degisiklikler);
Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12’de yapilan degisiklikler);
*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve
Finansal Araglarin Smiflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de yapilan
degisiklikler).
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.3  Netlestirme / mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.6 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
Sirket 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosunu 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla
hazirlanmis finansal durum tablosu ile, 1 Ocak - 30 Eyliil 2026 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2025 hesap donemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemigtir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.7 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”’) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (TFRS) uygulayan isletmelerin 2021
yili finansal raporlama doneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”)
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigin belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligskin agiklamada bulunmusg
olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu finansal tablolarin hazirlanmig oldugu tarih
itibariyla 30 Eyliil 2026 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 6lgiim
biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha &nceki donemlere ait bakiyelerin de ayni
birimden gosterilmesini ongérmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, {i¢ yillik
kiimiilatif enflasyon oraninimn, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu
(“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda séz konusu kiimiilatif oran 30
Eyliil 2026 tarihi itibariyle ii¢ y1llik dénem i¢in %100’{in iizerinde olmustur.

Fiyat endekslerindeki artig, halkin tasarruflarini agirlikli olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet
fiyatlarinin yabanci para birimi iizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine
baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak igin fiyatlarin vade farki
konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi
gerekmektedir. Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat
Endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
30 Eyliil 2026 137,23 1,0000
31 Aralik 2025 110,39 1,2432
30 Eylil 2025 105,78 1,2973

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat
endeksi katsayilart kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayni sekilde
endekslenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilanco tarihindeki cari satin alma giicii esas
almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi 6nceki donem finansal tablolarina uygulanmistir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan
stire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis
amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Bdylece maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegcmeyecek
sekilde alim degerleri {iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden
diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket
icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler tizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

- Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama donemi sonundaki cari 6lgiim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislari izerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
parasal kazang veya kayip ayr1 olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 2026
yili igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla sona eren
ara doneme ait finansal tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmast suretiyle
hazirlanmistir muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagida agiklanmistir.

30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren doneme iligkin ara dénem finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2026 tarihi
itibartyla ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmast suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu donem ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.3.1 Finansal araglar
Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliilikklerin siniflandirilmasi ve dl¢timii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas1 sirasinda; itfa edilmis maliyeti lizerinden
o6lgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen - borglanma araglari;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle,
finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit
akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark1 kar veya zarara yansitilarak olciilen
olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iiliir:
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. Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve
. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
i. Finansal varliklarda deger diisiikliigii
TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”’) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis Zarar”
modelinin yerini almigtir. Yeni deger diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iilen finansal varliklar,
sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilen borglanma araglari i¢in gegerli olmakla

birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadar.
(Not 3 ve Not 5)

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihiklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

. 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve
. Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit

durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere esit olan
tutar iizerinde dlger:

. Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglar1 ve Diger borglanma
araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen émrii boyunca
ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli dlgiide artmis olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin etkileri dahil beklenen
kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik
bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda dnemli 6l¢giide arttigini
varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

. Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin Borglunun kredi
ylikiimliliiglini tam olarak yerine getirmemesi, veya Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢cmis olmasi.

e Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirtinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.
BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.
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BKZ’lerin dl¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarimin olasiliklarina goére agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri {izerinden &lgiilen kredi zararlaridir (6rnegin,
sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akiglari arasindaki
farktir).

Nakit ag1g1, sdzlesmeye gore igletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almayi bekledigi nakit akislari
arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin
6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden geg almayi beklemesi durumunda dahi bir kredi zarari olusur.
BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin ve GUD fark: diger
kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigint degerlendirir. Bir
finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigline ugramistir.

Ticari alacaklar ve s6zlesme varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayritili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismii tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1 olarak ele
almaktadir. Sirket, BKZ hesaplamalarini gegmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklari beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin gériislerini yansitacak sekilde
sayisal faktorlere gore diizenlemistir.

2.3.2 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Gelir kaydetme

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢erceve olusturmustur. Sirket, ekonomik faydanin isletmeye
geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebildigi durumlarda gelir kaydetmektedir.

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim
komisyonlari, yatirim danismanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans {iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portféy yonetimi
miigterilerinden; sozlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilagtirma 6l¢iitii) oranlari
iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri
sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli
mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettii geliri: Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinmaktadir.

14



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)
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2.3.3 (iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili
kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve
ylikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.3.4 Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir. Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agsagidaki gibidir:

Aciklama Faydali Omiir (y1l)
Makine ve cihazlar 3-14
Demirbaslar 5-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5

Kullanim hakki varliklar

TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kullanim hakki olan varligi olarak degerlendirilen
gayrimenkuller kullanim hakki varliginin maliyet degeri iizerinden 6lgiilmektedir. Kiralamanin fiilen basladig:
tarihten sonra, kullanim hakki varligi; maliyet yontemi uygulayarak l¢lilmektedir. Maliyet yontemi uygulanirken,
kullanim hakki wvarligi; birikmis amortisman ve birikmis deger diislikligi zararlar diigiilmiis ve kira
ylkiimliligiiniin yeniden ol¢giimiine goére diizeltilmis maliyeti iizerinden OSl¢iilmektedir. Gayrimenkullerden
kullanim hakki varlig1 olarak degerlendirilen gayrimenkuller amortismana tabi tutulurken, TMS 16 Maddi Duran
Varliklar standardi kapsaminda yer alan amortisman hiikiimleri uygulanmaktadir.

Kullanim hakki varligi olan gayrimenkullerin deger diistikligiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
deger dislikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigi standardi
uygulanmaktadir.

2.3.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmig deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye yonelik olarak
muhasebelestirilir.
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2.3.5 Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Aciklama Faydali 6miir (y1l)

Maddi olmayan duran varliklar 3-5

2.3.6 Varliklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 0mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarini asmast durumunda deger disikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger
distikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.3.7 Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.3.8 Calisanlara saglanan faydalar

i Kidem tazminati karsiligi

Sirket, ¢alisanlarin haklarina iliskin yiikiimliliiklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standard: uyarinca
muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir.31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda
yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle isttihdam1 sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel
ylikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini géstermektedir (Not 11).

il Kullanilmamus izin karsiliklar
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde

calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait {icreti, szlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti
iizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle ytikiimliidiir (Not 11).
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

2.3.8 Calisanlara saglanan faydalar (Devami)

iii. Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklar

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢aliganlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler
kargiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar lizerinden calisanlara saglanan diger faydalar icin
karsilik ayirmaktadir (Not 11).

2.3.9 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan Merkez Bankasi
doviz alis kurlarini esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct para
cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider
veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.3.10 Pay basina kazang

Pay basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi say1si ve donem iginde
geri alinan veya ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlig1 faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu
bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhigr faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin
sayisinin toplam donemin giin sayisina oranidir.

2.3.11 Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari
vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli dlglide yasallasmis vergi orant kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
ylikimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenmis vergi ylikiimliliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasint kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi gartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibarryla kanunlagmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmig vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yilikiimliiliikklerini net bir esasa
bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasit durumunda mahsup edilir.

2.3.12 Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarmn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi
durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.3.13 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢tkmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.3.14 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

2.3.15 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portfoy yonetim faaliyetinde bulunup, Tiirkiye’de faaliyet gdsterdiginden faaliyet bolimlerine gore
raporlama yapilmamistir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini

etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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3 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Kasa 4.057 9.529
Bankadaki Nakit 885.617 916.307

-Vadesiz mevduat 885.617 916.307
Likit fonlar(*) - 1.555.329.226
Beklenen kredi zarar karsilig1 (-) (9.168) (11.397)
Toplam 880.506 1.556.243.665

(*) Para piyasasi fonlart.

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit

benzerleri 880.506 1.299.395.922
Beklenen kredi zarar kargiliklar 9.168 11.894
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit

benzerleri 889.674 1.299.407.816

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akig tablosunda nakit
ve nakit benzeri degerler, faiz tahakkuklar1 ve beklenen zarar karsiliklari diisiilerek gosterilmektedir.

4 FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2026 31 Arahk 2025
Gergcege Gergcege uygun
Maliyet Kayith degeri uygun deger Maliyet Kayith degeri deger
Yatirim fonlart 3.916.075.226  3.377.316.485 3.377.316.485  2.079.662.407 2.216.357.579 2.216.357.579
Toplam 3.916.075.226  3.377.316.485 3.377.316.485  2.079.662.407 2.216.357.579 2.216.357.579
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5 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Iligkili taraflardan komisyon alacagi 319.042.483 304.106.476
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 43.156.988 42.783.072
Beklenen kredi zarar karsilig (iliskili taraf) (4.785.637) (4.561.597)
Beklenen kredi zarar karsiligi (iliskili olmayan taraf) (647.356) (641.747)
Toplam 356.766.478 341.686.204

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Ticari Borc¢lar 30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 20) 8.442.759 9.065.245
Saticilara borglar 11.630.495 9.231.220
Toplam 20.073.254 18.296.465

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacak ve borglari
bulunmamaktadir.

6 DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
[liskili taraflardan diger gesitli alacaklar (Not 20) 361.548 2.851.059
Personelden alacaklar 1.046.202 220.038
Toplam 1.407.750 3.071.097
Uzun vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Verilen depozito ve teminatlar 1.574 1.953
Toplam 1.574 1.953
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6  DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 56.735.773 23.774.749
Personele borglar 19.530 19.964
Toplam 56.755.303 23.794.713

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglari

asagidaki gibidir:
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.423.280 4.685.093
Odenecek vergi ve fonlar 7.127.592 8.092.285
Toplam 12.550.872 12.777.378

7 TUREV ARACLAR

Sirketin 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla vadeli islem sdzlesmeleri teminat tutar1 1.191.674.180 TL’dir. (31 Aralik

2025: Yoktur)

Vadeli islem taahhiitleri agagidadir.

30 Eyliil 2026
Kisa Pozisyon Uzun Pozisyon
Tiirev ara¢ tanimi Nominal Adet Nominal Tutar1  Nominal Adet  Nominal Tutari
Dovize dayal tiirev sozlesmeler 195.000 9.943.435.000 — —
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8 MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar Transfer 30 Eyliil 2026
Makine ve cihazlar 42.541.894 4.242.732 - 46.784.626
Demirbaglar 13.634.008 22.403 - 13.656.411
Diger maddi duran varliklar 438.961 76.838 - 515.799
Yapilmakta olan yatirimlar(*) - 42.075.857 - 42.075.857
Ozel maliyetler 19.909.914 1.700.000 — 21.609.914
Toplam 76.524.777 48.117.830 - 124.642.607
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2026 amortismani Cikislar Transfer 30 Eyliil 2026
Makine ve cihazlar (31.234.731) (4.178.894) - (35.413.625)
Demirbaglar (5.893.578) (1.638.522) - (7.532.100)
Diger Maddi Duran Varliklar (205.944) (23.478) - (229.422)
Ozel maliyetler (7.775.776) (2.329.443) — (10.105.219)
Toplam (45.110.029) (8.170.337) - (53.280.366)
Maddi duran varhklar, net 31.414.748 71.362.241
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Makine ve cihazlar 41.200.442 1.198.282 - 42.398.724
Demirbaglar 21.215.632 763.358 - 21.978.990
Diger maddi duran varliklar 207.007 - - 207.007
Yapilmakta olan yatirimlar(*) 124.975.589 51.242.386 - 176.217.975
Ozel maliyetler 28.876.320 1.172.299 (8.164.943) 21.883.676
Toplam 216.474.990 54.376.325 (8.164.943) 262.686.372
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2025 amortismani Cikiglar 30 Eyliil 2025
Makine ve cihazlar (25.992.117) (3.878.543) - (29.870.660)
Demirbaglar (12.160.652) (1.551.857) - (13.712.509)
Diger maddi duran varliklar (172.507) (22.179) - (194.686)
Ozel maliyetler (4.974.315) (3.724.209) 1.616.621 (7.081.903)
Toplam (43.299.591) (9.176.788) 1.616.621 (50.859.758)
Maddi duran varhklar, net 173.175.399 211.826.614

(*) Sirketin yaptirdig1 portfoy yonetimi yazilimina yapilan harcamalarin aktiflestirilen kismidir.
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9 KULLANIM HAKLARI

Maliyet 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2026
Binalar 138.956.594 159.648 (6.194.830) 132.921.412
Motorlu tasitlar 13.948.931 1.713.311 - 15.662.242
Toplam 152.905.525 1.872.959 (6.194.830) 148.583.654
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2026 amortismani Cikislar 30 Eyliil 2026
Binalar (46.493.693) (14.904.425) 5.862.298 (55.535.820)
Motorlu tasitlar (6.040.124) (3.829.856) — (9.869.980)
Toplam (52.533.817) (18.734.281) 5.862.298 (65.405.800)
Net defter degeri 100.371.708 83.177.854
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Binalar 152.346.164 - - 152.346.164
Motorlu tasitlar 18.887.329 23.510.437 (18.887.329) 23.510.437
Toplam 171.233.493 23.510.437 (18.887.329) 175.856.601
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2025 amortismam Cikislar 30 Eyliil 2025
Binalar (27.412.929) (21.623.059) - (49.035.988)
Motorlu tasitlar (15.395.992) (8.389.581) 15.395.992 (8.389.581)
Toplam (42.808.921) (30.012.640) 15.395.992 (57.425.569)
Net defter degeri 128.424.572 118.431.032
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10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar Transfer 30 Eyliil 2026
Diger maddi olmayan duran varliklar 95.395.008 — — 95.395.008
Toplam 95.395.008 - - 95.395.008
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2026 amortismam Cikislar Transfer 30 Eyliil 2026
Diger maddi olmayan duran varliklar (26.209.747)  (17.805.722) - (44.015.469)
Toplam (26.209.747)  (17.805.722) - (44.015.469)
Maddi olmayan duran varliklar, net 69.185.261 51.379.539

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Sirket’in maddi olmayan duran varlig1 yoktur.

11  PESIN ODENMIiS GiDERLER

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Sigorta giderleri 6.240.011 4.390.798
Bilgi islem dagitim giderleri 1.376.370 3.626.900
Abonelik gideri 641.182 -
Diger 814.735 587.110
Toplam 9.072.298 8.604.808

12 KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli karsiliklari

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kullanilmamis izin karsilig 12.937.772 16.083.879
Personel prim kargiligi 6.256.119 5.529.899
Toplam 19.193.891 21.613.778
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ifade edilmistir.)

12 KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Kidem Tazminati Karsilig1 5.284.016 8.288.194
Toplam 5.284.016 8.288.194

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ylikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gegis karsiliklart. Tlgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmustir.
Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavant her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 1 Ocak 2026 tarihinden
itibaren gegerli olan 73.729,87 TL (31 Aralik 2025: 53.919,68 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligt,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”). Sirketin
ylikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir.

Ana varsayim her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2026 itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.Sirket,
kidem tazminati yiikiimliiliigii tutarini, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025
tarihlerinde kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Iskonto orant %3,31 %3,31

Yukaridaki beklenen maas / limit artig orani, hiikiimetin yillik enflasyon icin gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Donem Bagt 8.288.194 8.541.580
Donem Gideri 4.307.374 4.441.622
Odemeler / iptaller - -
Aktiieryal Kayip / Kazang (5.690.330) (4.891.150)
Parasal kazang kayip (1.621.222) (1.731.742)
Donem Sonu 5.284.016 6.360.310
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

13  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Gider tahakkuklar1 (*) 18.727.083 16.920.768
Toplam 18.727.083 16.920.768

(*) Odenecek saklama iicretleri, performans primleri, denetim iicretleri ve benzeri giderler igin ayrilan karsilik tutaridir.

14 KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLANMALAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, Sirket’in kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2026
Gelecekteki asgari Asgari kira
kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri
1 yildan az 61.140.284 (45.552.901) 15.587.383
1-5 yil aras1 132.467.249 (117.621.195) 14.846.054
Toplam 193.607.533 (163.174.096) 30.433.437
31 Aralik 2025
Gelecekteki asgari Asgari kira
kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri
1 yildan az 65.768.021 (43.342.352) 22.425.669
1-5 yil arast 276.088.886 (239.326.898) 36.761.988
Toplam 341.856.907 (282.669.250) 59.187.657
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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15 OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Pay Oram (%) Pay Tutar1 Pay Orani (%) Pay Tutan
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 74.900.000 74,90 74.900.000
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 24,90 24.900.000 24,90 24.900.000
Halk Yatirirm Menkul Degerler A.S. 0,10 100.000 0,10 100.000
Diger 0,10 100.000 0,10 100.000
Toplam 100,00 100.000.000 100,00 100.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi 441.472.896 441.472.896
Toplam Sermaye 541.472.896 541.472.896

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla Sirket’in nominal sermayesi 100.000.000 TL (31 Aralik 2025: 100.000.000 TL)’dir.
Nominal sermaye her biri 1 TL kiymetinde 100.000.000 adet (31 Aralik 2025: 100.000.000 adet) hisseye
ayrilmigtir.

Kar Dagitimi
Sirket olagan genel kurul toplantisinda alinan karar uyarinca 813.295.140 TL temettii dagitmustir.
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar: / kayiplar

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla, TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi
etkisi sonrast aktiieryal kayip tutar1 3.007.216 TL’dir (31 Aralik 2025: 6.990.447 TL kay1p).

Gecmis yillar karlar

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Sirket’in ge¢cmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Olaganiistii Yedekler 2.905.613.850 1.703.782.351
Gegmis Yillar Karlari (Zararlarr) (719.545.221) (598.871.625)
Toplam 2.186.068.629 1.104.910.726

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

15 OZKAYNAKLAR (devami)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Kayith yasal yedekler 167.035.440 92.535.440
TMS 29 diizeltme farklari 172.624.855 166.337.538
Toplam 339.660.295 258.872.978

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklardaki yasal kayitlar ve raporlama arasindaki farklar
asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Yasal Kayitlar TMS Yasal Kayitlar T™S
Sermaye Diizeltme Farklar — 441.472.896 - 441.472.896
Yasal Yedekler 167.035.440 339.660.295 92.535.440 258.872.978
Olaganiistii Yedekler 1.671.916.838 2.905.613.850 563.618.504 1.703.782.351
Gegmis Yillar Karlari (Zararlar) (166.264.691) (719.545.221) (166.264.691)  (598.871.625)
Toplam 1.672.687.587 2.967.201.820 489.889.253  1.805.256.600

16 HASILAT

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat detay1 agagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2026 2025 2026 2025

Hasilat
Fon yonetim gelirleri 2.670.014.638 2.152.510.769 995.279.772 756.187.876
Performans ticreti gelirleri 42.052.006 27.666.192 21.073.903 (2.056.401)
Bireysel portfoy yonetim gelirleri 246.850.079 7.566.574 56.595.258 2.349.084
Toplam 2.958.916.723 2.187.743.535 1.072.948.933 756.480.559

28



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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17 GENEL YONETIM GiDERLERIi

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Bilgi islem giderleri (311.596.384) (99.627.197) (82.302.603) (26.439.615)
Personel giderleri (280.203.489) (219.368.441) (77.464.844) (63.413.493)
Banka ve komisyon giderleri (86.451.740) (30.958.334) (32.867.917) (9.440.282)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (44.710.340) (39.189.428) (12.359.821) (12.312.583)
Vergi resim ve harg giderleri (69.436.811) (67.606.919) (47.606.719) (8.831.265)
Ofis giderleri (16.324.285) (16.372.223) (6.235.937) (5.892.811)
Danigmanlik ve denetim giderleri (5.774.565) (6.052.164) (2.232.592) (1.726.006)
Tasit araci giderleri (5.269.703) (6.492.244) (1.890.011) (2.129.866)
Yonetim kurulu giderleri (3.917.543) (2.962.601) (1.233.6106) (880.592)
Reklam giderleri (3.203.333) (31.135.563) (1.222.080) (31.135.563)
Temsil ve agirlama giderleri (2.439.859) (2.710.160) (763.207) (1.506.267)
Tletisim giderleri (1.619.759) (1.799.414) (643.310) 2.227.919
Fon hizmet bedeli (2.341.852) (2.393.727) (1.629.464) (647.279)
Diger giderler (11.145.925) (9.123.176) (4.924.961) (6.759.128)
Toplam (844.435.588) (535.791.591) (273.377.082) (168.886.831)

18 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerinden
diger gelirler ve giderlerinin net detay1 asagidaki gibidir:

10Ocak 2026 1 Ocak 2025 1 Temmuz 2026 1 Temmuz 2025
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Portfoy degerleme karlari 554.768.025  630.217.475 (278.619.192) 251.233.559
Vadeli islem degerleme farklari 65.866.292 - 65.866.292 -
Konusu kalmayan karsiliklar - 83.816.258 - (6.289.572)
Diger 164.221.517 9.705.940 (708.678) 1.440.457
Toplam 784.855.834  723.739.673 (213.461.578) 246.384.444

1 Ocak 2026 1 Ocak 2025 1 Temmuz 2026 1 Temmuz 2025
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Portfoy degerleme zararlar1 (799.728.744)  (55.113.067) (391.544.346) (30.956.022)
Komisyon giderleri (59.819.539) - (19.167.648) -
Saklama ve MKK ticretleri (4.508.785) - (1.514.601) -
Diger 255.099 (7.121.719) 9.208.772 (2.312.109)
Toplam (863.801.969)  (62.234.786) (403.017.823) (33.268.131)
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19 FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERIi

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerine ait finansman gelirlerinin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Finansman gelirleri 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Fon satig geliri 1.342.325.993  414.435.694  938.738.147  165.854.130
Faiz gelirleri 33.182.596 234.032 32.923.263 4.251
Toplam 1.375.508.589  414.669.726 971.661.410 165.858.381

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderlerinin

detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Finansman giderleri 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Kira yiikiimliiliiklerine iligkin faiz gideri (25.451.551)  (12.669.324) (10.846.732) (5.537.470)
Kur farki gideri (40.152) (143.212) (10.586) (59.740)
Toplam (25.491.703)  (12.812.536) (10.857.318) (5.597.210)

20 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait Net parasal pozisyon
kazanglar1 (kayiplart) detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Duran varliklar 42.517.351 65.471.348
Ozkaynaklar (694.386.702) (435.520.958)
Pesin 6denmis giderleri 814.753 600.521
Diger (4.767.328) (4.859.187)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (205.988.307) (187.273.798)
Genel yonetim giderleri 57.169.476 41.511.110
Esas faaliyetlerden diger gelirler (93.803.857) (49.235.828)
Esas faaliyetlerden diger giderler 51.461.558 59.675.880
Finansman gelirleri (44.525.251) (28.523.942)
Finansman giderleri 1.838.262 9.189
Donem vergi gideri/geliri 71.977.673 22.378.691
Toplam (817.692.372) (515.766.974)

30



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

21  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla olan bakiyeler

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 786.047 803.549
Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonlari - 1.555.329.226
Toplam 786.047 1.556.132.775
Finansal yatirimlar 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirrm Fonlari 3.377.316.485 2.216.357.579
Toplam 3.377.316.485 2.216.357.579
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralhik 2025
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 319.008.277 297.617.689
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 14.980 -
TCZB VE THB Mens. Emekli ve Yrd. San - 6.472.800
Ziraat Finansal Yatirimlar A.S. 19.226 15.987
Beklenen kredi zarar karsilig1 (iligkili taraf) (4.785.637) (4.561.597)
Toplam 314.256.846 299.544.879
Kisa Vadeli Diger Alacaklar: 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kurucusu olunan yatirim fonlar 361.548 2.851.059
Toplam 361.548 2.851.059
Kisa Vadeli Ticari Borglar: 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 5.861.488 8.006.678
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 2.132.471 1.058.567
Ziraat Filo Yon. ve Mobilite A.S. 448.800 —
Toplam 8.442.759 9.065.245

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar:

Sirket’in Ziraat GYO A.S. ve Ziraat Filo Kiralama A.S’ne kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar1 30

Eyliil 2026 itibariyla 30.433.437 TL (31.12.2025: 59.187.657 TL’dir).
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21 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel yonetim ve diger faaliyet giderleri 2026 2025 30 Eyliil 2026 2025
T.C. Ziraat Bankast A.$ 42.776.431 31.589.825 23.870.672  23.738.216
Ziraat GYO A.S. 33.009.689 33.487.408 13.199.859 17.973.840
Ziraat Teknoloji A.S. 12.661.574 12.651.809 4.558.311 7.566.469
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 6.168.684 6.843 6.168.684 6.852
Toplam 94.616.378 77.735.885 47.797.526  49.285.377

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Portfoy yonetim gelirleri 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Ziraat Portfoy Yatirim Fonlar 2.388.438.042 1.992.389.867  875.026.407 1.192.993.797
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. - 4.553.466 - 4.553.447
TCZB ve THB Mensuplart Emekli ve
Yardim Sandig1 Vakfi 63.203.962 2.695.280 11.884.035 2.695.268
Ziraat Finansal Yatirimlar A.S. 128.914 123.665 46.692 76.177
Toplam 2.451.770.918 1.999.762.278  886.957.134 1.200.318.689
Faiz Gelirleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 296.198 249.193 35.771 227.468
Toplam 296.198 249.193 35.771 227.468

30 Eyliil 2026 itibartyla Sirket {ist yonetimine saglanan faydalar 40.656.644 TL’dir (30 Eyliil 2025: 24.866.509

TL).
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22  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayili “6/2/2023 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarmn Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdast ile
Bazi Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran %25, bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme
ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin 2023 yil1 ve sonrasi vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %30 olarak belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi
gibi) ve diger indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
bagka bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi1 takip eden dordiincii ayin sonuna kadar bagh
bulunulan vergi dairesine verilir ve ayni ayin sonuna kadar da tahakkuk eden vergi 6denir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar takip eden besinci yilin sonuna kadar muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari yeniden tarh ettirilir. Diger taraftan, Vergi Usul Kanunu’nun
miikerrer 298/A maddesi hitkmii ¢er¢cevesinde, 2021 takvim yili sonu itibartyla kurumlar vergisi hesaplamasinda
enflasyon diizeltmesi i¢in aranan kosullar gergeklesmistir. Ancak 29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gegici 33’lincii madde eklenmis ve gecici vergi donemleri de
dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap donemleri (kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023
yilinda biten hesap dénemleri itibariyla) ile bu fikra kapsaminda belirlenen donemleri gegici vergi donemleri de
dahil olmak {izere bir hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbaskanina yetki verilmistir. 15 Subat 2025 tarihli ve
32814 Sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 582 Sira No’lu VUK Tebligi gore; 2025 hesap déneminin birinci, ikinci
ve lglincii gecici vergi donemleri sonu itibariyla, enflasyon diizeltmesi sartlarinin gergeklesmesi halinde enflasyon
diizeltmesi yapilmamasi kararlagtirilmistir. 25 Aralik 2025 Tarihli ve 33118 Sayili Resmi Gazete’de “Vergi Usul
Kanunu’na eklenen gecici 37.madde ile icinde enflasyon diizeltmesine iligskin sartlarin olusup olusmadigina
bakilmaksizin 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmayacagi diizenlenmistir.

25 Aralik 2025 Tarih ve 33118 sayili resmi Gazete de Yayimlanan 7571 sayili Kanun ile 2025 hesap donemi ile
gegcici vergi donemleri de dahil olmak tizere 2026 ve 2027 hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesine iligkin
sartlarin  olusup olugsmadigma bakilmaksizin mali tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi
yasalagmustir.

Enflasyon muhasebesinin 2025 déneminde Vergi Usul Kanunun gegici 37.Maddesi geregi uygulanmadigi icin ,
Vergi Usul Kanunu’nda yer alan Miikerer 298/C ve 32. Maddelerinde yapilan diizenleme ile siirekli ve gecici
yeniden degerleme imkani taninmistir. 2025 sabit kiymetler icin yeniden degerleme yapilmistir. Bu islemlerin
sonucu olarak kurumlar vergisine konu edilecek olan VUK amortisman 2025 yilinda yeniden degerleme
uygulanmig tutarlar {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 3 Subat 2009 tarih ve 27130 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu karari ve 3 Subat 2009 tarih ve 27130 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15 ve 30 uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.

22/12/2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete yayimlanan 9286 Sayili Cumhurbaskani Karari ile kér pay1 stopaj
orani % 10'dan % 15'e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin
stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da
g6z oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar olugsmasi halinde ge¢mis yillarda bu zararlar tutar1 kadar karlardan
6denmis vergilerin iade edilmesi uygulamasi yoktur.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

22  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yiikiimliiliikler:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kurumlar vergisi karsiligi 947.766.528 873.664.401
Pesin 6denen vergiler (589.022.155) (590.137.850)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 358.744.373 283.526.551

Vergi gelirleri / (giderleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak 2026 1 Ocak 2025
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

1 Temmuz 2026 1 Temmuz 2025
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Cari donem vergi karsilig: (1.021.509.547)  (672.520.013)  (380.048.675)  (271.685.868)
Ertelenmis vergi geliri (6.599.102) 15.087.015 (4.919.476) 3.704.446
Toplam (1.028.108.649)  (657.432.998)  (384.968.151)  (267.981.422)

30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap déonemlerine iliskin Sirket’in finansal tablolarinda
olusan vergi dncesi faaliyet kar1 iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin
vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakat1 agagidaki tabloda detaylandirilmistir:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Vergi oncesi kar 2.567.859.514  2.199.547.047 927.537.688  806.592.103
) 817.692.372 515.766.974 216.358.854 154.379.109

Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplari)
Cari donem vergi matrah 3.385.551.886  2.715.314.021 1.143.896.542  960.971.212
Yasal vergi orani 30% 30% 30% 30%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (1.015.665.566)  (814.594.206) (343.168.963) (288.291.364)
Kanunen kabul edilmeyen giderler, indirim ve istisnalar etkisi, net (*) (12.443.083) 157.161.208 (41.799.188) 20.309.942
Gelir tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (1.028.108.649) (657.432.998) (384.968.151) (267.981.422)

*) Sirket sermaye piyasasi kurumu oldugu i¢in enflasyon diizeltmesi gelir ve giderleri vergi matrahinda hesaplamaya dahil

edilmez. Diger istisnalar ve kanunen kabul edilmeyen giderler bu satirda net olarak sunulmustur.

Ertelenmig vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri
arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”
(“TMS 127) hiikkiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat1 uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalasmis

vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

22  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ertelenmis Ertelenmis
Toplam Vergi Varhg: Toplam Vergi Varhg:
Gegici / Gegici /
Farklar Yiikiimliiliigii Farklar Yiikiimliiliigii
Izin karsilig (12.937.772) 3.881.332 (16.083.879) 4.825.164
Kidem tazminati (5.284.016) 1.585.205 (8.288.194) 2.486.459
Beklenen kredi zarar karsilig1 (5.442.161) 1.632.648 (5.214.741) 1.564.423
Sabit kiymetler 80.440.339  (24.132.102) 58.031.869  (17.409.561)
Diger 994.305 (298.291) 1.638.305 (491.492)
Toplam 57.770.695  (17.331.208)  30.083.360 (9.025.007)

Ertelenmis vergi varlig1 hareketleri asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2026 1 Ocak 2025
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak (9.025.007) (6.249.602)
Ertelenmis vergi geliri (6.599.102) 15.087.015
Diger kapsamli gelir tablosundaki ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.707.099) (1.467.345)
Donem sonu bakiyesi, 30 Eyliil (17.331.208) 7.370.068

23 PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler pay basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gdérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarma iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte
caligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler
olusturulur.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayistyla maruzdur.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

24  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidadir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
TL karsihgr Doviz Nominal TL karsihig: Doviz Nomin:
Toplam varliklar - - _
Tiirev araglar (kisa pozisyon) (9.943.435.000) 195.000 -
Toplam yiikiimliliikler (9.943.435.000) 195.000 —
Net yabanci para varliklar, net (9.943.435.000) 195.000 -
30 Eyliil 2026
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Yabanci paralarin TL karsisinda %10
degisimi halinde
1 - Net varlik / (yiikiimliiliik) (994.343.500) 994.343.500  994.343.500 994.343.500
2 — Yabanci paranin riskten korunan kismi - - - -
3 - Yabanc1 para net etki (1+2) (994.343.500) 994.343.500 (997.830.165) 994.343.500

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Alacaklar Bankalardaki | Diger
Mevduat
30 Eyliil 2026 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 314.256.846 | 42.509.632 | 361.548 | 1.046.202 876.449 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimig kismi — — — — — —
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 319.042.483 | 43.156.988 361.548 | 1.046.202 885.617 —
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri — — — — — —
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - — - — —
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri (4.785.637) (647.356) - - (9.168) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - — —
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigii (-) (4.785.637) (647.356) - - (9.168) -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar — — — — — —
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

24  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Bankalardaki
Alacaklar Mevduat Diger
31 Aralik 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Tliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 299.544.879 | 42.141.325 | 2.851.059 | 220.038 904.910 | 1.555.329.226
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi — — — — — —
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 304.106.476 | 42.783.072 | 2.851.059 | 220.038 916.307 1.555.329.226
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugranmus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - — —
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikligiine ugramamis varliklarin net

defter degeri — - - - — —
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri (4.561.597) | (641.747) — — (11.397) -
- Deger diisiikliigii (-) (4.561.597) | (641.747) — — (11.397) -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - — — - _ _

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle
kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarlilig:

Sirket’in bilangosunda ger¢ege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 yatirim fonlar
faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa riski

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim fonlarinda bulunan hisse senetleri nedeniyle
BIST Hisse Senedi Piyasas1 endekslerinde olusabilecek bir degisim Sirket’in net kar / zararmi etkilemektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytlikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

24  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devani)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, herhangi bir tiirev finansal varlik ve ylkimliligi
bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026
Defter Nakit | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yi1| 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikislar arasi arasi uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 107.261.994 | 107.261.994 | 81.131.046 | 11.284.894 | 14.846.054 -
Kiralama islemlerimde borglar 30.433.437| 30.433.437 4.302.489 | 11.284.894 | 14.846.054 —
Ticari Borglar 20.073.254 | 20.073.254| 20.073.254 - — —
Diger Borglar 56.755.303 56.755.303 | 56.755.303 - - -
31 Aralik 2025
Defter Nakit | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil| S yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikislar arasl arasi uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 101.278.835 | 101.278.835| 47.495.813 | 17.021.034 | 36.761.988 -
Kiralama iglemlerimde bor¢lar 59.187.657 | 59.187.657 5.404.635| 17.021.034 | 36.761.988 —
Ticari Borglar 18.296.465 18.296.465 18.296.465 - - -
Diger Borglar 23.794.713 | 23.794.713 | 23.794.713 — - -

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in likidite ylikiimliiligii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Doénen varliklar (A) 4.937.117.697 4.125.963.353
Kisa vadeli borglar (B) 501.632.159 399.355.322
Donen varhklar / kisa vadeli borg¢lar (A / B) 9,84 10,33

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye calismaktadir.
Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle

ilgili gerekli 6nlemleri alir.

25 FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagida agiklanmistir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Kayith degeri Gercege uygun Kayith degeri Gergege

deger uygun deger

Nakit ve nakit benzerleri 880.506 880.506 1.556.243.665 1.556.243.665
Finansal yatirimlar 3.377.316.485  3.377.316.485 2.216.357.579 2.216.357.579
Ticari alacaklar 356.766.478 356.766.478 341.686.204 341.686.204
Tiirev araglar 1.191.674.180  1.191.674.180 — -
Ticari borglar 20.073.254 20.073.254 18.296.465 18.296.465
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

25  FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket yonetimi, finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin kisa vadeli olmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerini yansittig1 kanaatindedir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda GUD farki kar / zarara
yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 3.377.316.485 - -
Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar 1.191.674.180 - —
Toplam 4.568.990.665

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 2.216.357.579 - —
Toplam 2.216.357.579 - —

26 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

27 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

30 Eyliil 2026 itibar1 ile kurucusu ve yoneticisi olunan 90 adet yatirim fonu, 16 adet borsa yatirim fonu ve 4 adet

gayrimenkul yatirim fonu, 11 adet girisim sermayesi yatirim fonu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu

oldugu 30 adet emeklilik yatirim fonu, Bereket Emeklilik A.S. nin kurucusu oldugu 4 adet emeklilik yatirim fonu,
olmak iizere toplam 155 adet yatirim fonu yonetilmektedir.
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