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EKINCILER DEMIR ve CELIK SANAYI A.S.

01.01.2026-30.09.2026 DONEMI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA
ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU 06.11.2026



RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasimi miiteakip on is giinii icerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamas1 ve s6z konusu raporun ortakligin internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmas: zorunludur. S6z konusu yiikiimliiliikk ortaklik biinyesindeki
Denetimden Sorumlu Komite tarafindan yerine getirilmektedir.

Bu kapsamda igbu rapor, EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. (“Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla gerceklesme durumunun
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Denetimden Sorumlu Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

SIRKET HAKKINDA BiLGIiLER

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. (“Sirket”) 18 Agustos 1983 tarihinde, “Ekinciler Dis Ticaret Anonim
Sirketi” ad1 altinda, Istanbul’da kurulmustur. 20 Kasim 1983 tarihinde “Ekinciler Demir ve Celik Sanayi
Anonim Sirketi” olarak unvan degisikligi yapmus ilgili degisiklik 23 Kasim 1984 tarihli Genel Kurul'da
onaylanmis olup, 27 Kasim 1983 tarih ve 43949 say1 ile tasdik edilmistir. lgili degisiklik 30 Kasim 1984
tarih 1148 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, her ¢esit demir, gelik tesisleri kurmak ve isletmek, kurulacak tesisler igin
gerekli hammadde yardimc1 madde ve isletme malzemelerini ithal etmek ve dahili ticaretini yapmak
dahil, sicak haddelenmis demir veya celikten insaat demiri dahil, bar, cubuklarin, kiitiik ve diger demir
yan mamullerinin {iretilmesidir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 07.05.2026 tarihli toplantisinda Sirketin halka arz talebi olumlu
karsilanmustir. Sirket mevcut sermayesinin 280.000.000 TL’den 320.000.000 TL’ye artirilmas: suretiyle
ihrag edilecek 40.000.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortaklardan Ekinciler Holding A.S./nin
sahip oldugu 3.339.977 TL, Faruk EKINCI'nin sahip oldugu 1.236.793 TL, Namik Kemal EKINCI'nin
sahip oldugu 1.236.793 TL, Haluk EKINCI'nin sahip oldugu 1.236.793 TL, Tarik EKINCI'nin sahip oldugu
1.236.793 TL, Sidika BAYTAN'1n sahip oldugu 1.236.793 TL, Neziha EKINCI'nin sahip oldugu 1.236.793
TL, ilker EKER’in sahip oldugu 412.264 TL, ilkay EKER'’in sahip oldugu 412.264 TL, Soner EKER’in sahip
oldugu 412.264 TL ve Recep EKINCI'nin sahip oldugu 2.473 TL nominal degerli paylar olmak iizere
toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin satis1 halka arza konu edilmis olup, 1 TL
nominal degerli pay 45,00 TL sabit fiyat {izerinden satisa sunulmustur.



19.02.2026 TARIHINDE DUZENLENEN FiYAT TESPiT RAPORU

19.02.2026’da hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda 31.12.2025, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
hazirlanmis konsolide finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denet¢i raporu, kamuya agik olan kaynaklardan
ve Sirket yonetiminden edinilen bilgiler ve aract kurum analizlerine dayanmaktadir.

Sirketimizin halka arz edilmis paylarinin birim fiyat1 asagidaki yontemlerle tespit edilmistir:

Fiyat Tespit Raporu'nun 9 numarali Sonug boliimiinde belirtildigi iizere, degerleme g¢alismasinda
Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yaklagimi ve Piyasa Carpanlari ydntemleri kullarulmis olup,
463.217.707 ABD Dolari tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa degeri olusmaktadir. ABD Dolar1 bazinda
hesaplanan agirlikli ortalama Ozsermaye Degeri isbu Fiyat Tespit Raporu tarihinden (19.02.2026) bir
isgilinii once (18.02.2026) TCMB tarafindan 15:30’da agiklanan ABD Dolar1 alis kuru (15:30 18.02.2026:
43,6747 TL) ile carpilarak halka arz oncesi hedef 6zsermaye (piyasa) degeri 20.230.894.385 TL olarak
tahmin edilmistir.

Fiyat Tespit Raporu'nda kullanilan 1ndirgenmi§ Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 yontemleri esit
agirliklandirilmis, elde edilen 463,2 milyon ABD Dolar1 tutarindaki 6zsermaye degeri {izerinden %37,72
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 45,00 TL halka arz fiyat1 belirlenmistir.

Gelir ve FAVOK projeksiyonlar1 Fiyat Tespit Raporunun 8.3.2.10. boliimiinde yer almaktadir.
Indirgenmis Nakit Akimlar1 projeksiyonuna baz tegkil etmistir.

DS s S Ozsermaye Agirhik Agirliklandirilmis

Degeri Oram Ozsermaye Degeri

INA Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye

. . 490.571.270 %50,00 245.285.635
Degeri
Garpan Yontemi ile Hesaplanan 435.864.144  %50,00 217.932.072
Ozsermaye Degeri
Agirliklandirilmis Hedef Ozsermaye o
Degeri (ABD Dolar) %100,00 463.217.707
TCMB USD/TL Déviz Alis Kuru (15:30 @

43,6747

18.02.2026) 56
Ha{kaiArZ Oncesi Hedef Ozsermaye 20.230.894.385
Degeri (TL)
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 280.000.000
Pay Bagina Ozsermaye Degeri (TL) 72,25
Halka Arszslfontosu Sonras1 Hedef 12.600.000.000
Piyasa Degeri (TL)
Iskonto Orani (%) 37,72
iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay)(*) 45,00

*Kaynak: 19.02.2026 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu



SONUC VE DEGERLENDIiRME

07.05.2026 tarihli izahname ve 19.02.2026 tarihli Fiyat tespit raporunda yer alan 2026 yilina yonelik
tahminler asagida Amerikan Dolar1 olarak paylasilmistir. 2026 / 9 donemi finansal sonuglar1 SPK
Mevzuati geregi Tiirk Lirasi cinsinden raporlanmistir. Izahname ve Fiyat Tespit Raporu ile
karsilastirilabilir olmasi icin, 2026 yili igerisinde déviz kurunda 6nemli dlciide dalgalanma olmasinin
etkisiyle bu raporda kullanilan 30.09.2026 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait gelir tablolari;

T.C. Merkez Bankas: tarafindan acgiklanan ilgili donemdeki ortalama déviz kurlar1 dikkate alinarak
bulunan kurlar ile hazirlanmigtir. (30.09.2026 45,5754 TL = 1 ABD Dolar1), (30.09.2025 38,5214 TL =1
ABD Dolar)

Fiyat Tespit
" .09.202

Gelir Tablosu Bir Onceki | Fiyat Tespit Raporu ??ig?ario IS Raporu 2026
Ozeti (Bin | 30.09.2026 | 30.09.2025 [ Yilin Aym 2026 Eyliil Sonu | kly o M e
ABD Dolan) Dénemine Tahmin Edilen ereexiesme | Tahmin Edilen

.. oe . Oran1

Gore Degisim

Net Satiglar 422.102 389.955 8,2% 429.600 98,3% 572.801
Briit Kar 19.035 20.062 -5,1% 33.040 57,6% 44.053
Briit Kar 4,51% 5,14% 7.7%
Marj1
Diizeltilmis o o 40.524
FAVOK 12.920 16.070 -19,6% 30.393 42,5%
Diizeltilmis
FAVOK 3,06% 4,12% 7,1%
Marj1

1. Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan 2026 yil sonu tahminleri ile karsilastirilabilirligin saglanmasi
amaciyla, 30.09.2026 donemine ait finansal veriler ABD Dolar1 cinsinden hazirlanmistir. Donem sonu

finansal verilerin ABD Dolari'na ¢evrilmesinde ilgili donem ortalama kurlar1 esas alinmistir.

2. 2026/09 faaliyet doneminde net satislar bir dnceki yilin ayni1 dénemine gore %8,2 artis gostererek 422,1
milyon ABD Dolar1’'na ulagmistir. Ayni dénemde briit kar %5,1 azalis gostererek 19,03 milyon ABD
Dolar1 olarak gerceklesmistir. Diizeltilmis FAVOK bir 6nceki yilin ayni1 dénemine gore %19,6 azalarak
12,92 milyon ABD Dolar1 olarak gerceklesmis, Diizeltilmis FAVOK marji %3,06 seviyesinde
gerceklesmistir.

3. Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan 2026 ilk 9 aya iliskin tahminler ile 30.09 2026 tarihinde sona eren 9
aylik doneme iliskin gerceklesen finansal sonuglar karsilastirnlmistir. (Fiyat Tespit Raporunda
tahminler yillik yapilmis olup anlamli bir mukayese igin yillik tahmini rakamlar % bdliinerek dokuz
aylik tahminlere ulasilmistir.) Buna gore, 2026 {igiincii ¢eyrek sonu i¢in tahmin edilen 429,6 milyon



ABD Dolar1 net satig tutar1 %98,3 , 33,04 milyon ABD Dolar briit kar tutar1 %57,6 ve 30,39 milyon
ABD Dolar1 Diizeltilmis FAVOK tutar1 ise %42,5 oraninda gerceklesmistir.

. Sonug olarak; Fiyat Tespit Raporu'nda varsayimda bulunulan satis hasilati1 rakamlarindaki yiiksek
oranli gerceklesmelere ragmen gerek bazi {ilkelerin yerli {ireticilerini korumak maksadiyla getirdigi
onlemler, gerekse uzak dogu tilkelerinin izledigi rekabetci politikalar, yakin cografyadaki sorunlar ile
son donemde iilkemizde meydana gelen ekonomik gelismeler, Fiyat Tespit Raporu’ndaki karlilik
hedeflerine tam olarak ulagsmay1 giiclestirmektedir. Olumlu bélgesel ve global jeopolitik gelismelerin
s0z konusu varsayimlarin gerceklesme oranlarini artiracagi degerlendirilmektedir.

Saygilarimizla,
Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

Denetim Komitesi



